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Sintesis de resultados frends

1.- Durante el tercer cuatrimestre (septiembre a diciembre), 50.5% de las empresas
metalurgicas de la provincia de Cordoba tuvo un nivel de produccion menor que un afo
atras, frente al 21.7% que tuvo mayor nivel de produccién y al 26.7% que tuvo igual nivel de
produccion.

2.- Esto muestra una mejora con relacion a los dos cuatrimestres previos, cuando los
porcentajes de empresas con menos produccién habian sido 55% (primer cuatrimestre) y
63% (segundo cuatrimestre), ambos mayores que el 50.5% del tercer cuatrimestre, y los
porcentajes de empresas con mayor produccidon habian sido 16% (primer cuatrimestre) y
11% (segundo cuatrimestre), ambos menores que el 21.7% del tercer cuatrimestre.

3.- Esta mejora repite un patron ya observado en las dos recesiones anteriores, de 2009 y
2012, cuando la cantidad de empresas con menor produccién que un ano atras se redujo
hacia finales de afo, del mismo modo que aumenté el porcentaje de empresas con mayor
produccion que un afio atras.

4.- De todos modos, el impacto de la recesidon de 2014 sobre el sector metalurgico cordobés
fue algo menor que el impacto de la recesion de 2012 y bastante menor que el impacto de la
recesion de 2009. Tomando porcentajes de empresas con caidas de produccién, durante
2009 fueron de 83.4%, 75% y 62.3% (primer, segundo y tercer cuatrimestre), durante 2012
fueron de 66%, 69.9% vy 51.4%, y durante 2014 fueron de 55%, 63% y 50.5%. 5
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5.- Durante el tercer cuatrimestre, 31.7% de las empresas metalurgicas cordobesas tuvo
menor cantidad de empleados que un afo atras, frente al 8.9% que tuvo mayor cantidad de
empleados y al 58.4% que tuvo igual cantidad de empleados.

6.- Esto muestra una mejora con relacion a los dos cuatrimestres previos, cuando los
porcentajes de empresas con menos empleados que un ano atras habian sido 37% (primer
cuatrimestre) y 42.8% (segundo cuatrimestre), ambos mayores que el 31.7% del tercer
cuatrimestre, y los porcentajes de empresas con mas empleados habian sido 5% (primer
cuatrimestre) y 5.7% (segundo cuatrimestre), ambos menores que el 8.9% del tercer
cuatrimestre.

7.- Esta mejora repite, incluso con mayor similitud que en el caso de la produccion, un patrén
ya observado en las dos recesiones anteriores, de 2009 y 2012, cuando la cantidad de
empresas con menos empleados que un afo atras se redujo hacia finales de afo, del mismo
modo que aumento el porcentaje de empresas con mas empleados que un ano atras.

8.- Desde el punto de vista del empleo, el impacto de la recesidn este afio fue menor que en
2009 y apenas mayor que en 2012.
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9.- Durante el tercer cuatrimestre, 65.4% de las empresas metalurgicas cordobesas tuvo
menor rentabilidad que un afio atras, frente al 11.9% que tuvo mayor rentabilidad y al 18.8%
que tuvo igual rentabilidad.

10.- Esto muestra cierta mejora con relacidn a los dos cuatrimestres previos, cuando los
porcentajes de empresas con menor rentabilidad que un afio atras fueron 75% (primer
cuatrimestre) y 70.3% (segundo cuatrimestre), ambos mayores que el 65.4% del tercer
cuatrimestre, y los porcentajes de empresas con mayor rentabilidad eran 5% (primer
cuatrimestre) y 11.7% (segundo cuatrimestre), ambos menores que el 11.9% del tercer
cuatrimestre.

11.- Esta mejora repite un patrdon ya observado en la recesion de 2012 (no existen datos
comparables para la recesion de 2009), cuando la cantidad de empresas con menor
rentabilidad que un afio atrads se redujo hacia finales de afio, del mismo modo que aumento
el porcentaje de empresas con mayor rentabilidad que un afio atras.

12.- Durante 2014, 40.6% de las empresas metalurgicas de Cordoba realizé algun tipo de
inversion. 22.8% de las empresas realizé inversiones para aumentar capacidad de
produccion, 13.9% para reducir costos y 9.9% para mantenimiento (algunas invirtieron por

mas de uno de estos motivos, por eso los porcentajes suman mas de 40.6%). ,
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13.- Para 2015, 42.6% de las empresas metalurgicas de Cérdoba tiene previsto realizar algun
tipo de inversion. 21.8% de las empresas realizard inversiones para aumentar capacidad de
produccion, 13.9% para reducir costos y 10.9% para mantenimiento (algunas invertiran por
mas de uno de estos motivos, por eso los porcentajes suman mas de 42.6%).

14.- El porcentaje de empresas que tiene previsto realizar algun tipo de inversidon durante el
afo proximo (42.6%) es practicamente idéntico al registrado durante el tercer trimestre de
2012, a la salida de aquella recesién (42.7%).

15.- El indice de Confianza Empresaria del sector metaldrgico de Cérdoba subié un 33.6%
con relacidn a la medicion anterior. Esto muestra, mas que un repunte de la confianza, el
nivel muy bajo al que habia llegado durante el segundo cuatrimestre, ya que el nivel actual es
solo un 5.4% mayor que un ano atras, y todavia queda 12.3% por debajo del nivel de fines de
2012 y 11% por debajo del nivel de fines de 2009.

16.- El 50.5% de los metalurgicos cordobeses tiene expectativas de un menor crecimiento
durante 2015 que durante 2014, mientras el 26.7% espera mayor crecimiento y el 15.8%
espera igual crecimiento.
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17.- Aunque estos nUmeros muestran todavia un sesgo pesimista, reflejan mejores
expectativas para 2015 que las que habia para 2014 a fines de 2013. En aquel entonces.
59.8% creia que la economia creceria menos durante 2014 (hoy 50.5% cree que la economia
crecera menos durante 2015), y 20.6% creia que creceria mas (hoy 26.7%).

18.- El 45.5% de los metalurgicos cordobeses cree que la inflacidon sera mayor durante 2015
gue durante 2014, mientras el 23.8% cree que sera menor y el mismo porcentaje cree que
sera igual.

19.- Al igual que en el caso de las expectativas de crecimiento, estos numeros, todavia con un
sesgo pesimista, muestran menores expectativas inflacionarias para 2015 que las que habia
para 2014 a finales de 2013. En aquel entonces. 68.2% creia que la inflacion seria mayor
durante 2014 (hoy 45.5% cree que la inflacidn sera mayor durante 2015), y 9.3% creia que
seria menor (hoy 23.8%).

20.- Algo similar ocurre con la percepcion sobre cuan probable es una crisis. El 62.4% de los
metalurgicos cordobeses cree que estamos acercandonos a una nueva crisis, mientras que el
30.7% cree que hablar de crisis es una exageracion. Estos numeros muestran que sigue
siendo mayoritaria la idea de riesgo de una nueva crisis, pero en una magnitud menor que en
cualquiera de las mediciones anteriores, luego del maximo de la medicién anterior.
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21.- Pensando en expectativas para el ultimo ano de gestion del actual Gobierno Nacional,
14.9% de los metalurgicos cordobeses cree que habra una crisis econdmica antes de fin de
mandato, 75.2% cree que no habra crisis econdmica, pero que la economia llegara muy
complicada a diciembre de 2015, y 7.9% cree que, ademas de que no habra crisis econdmica,
la economia estara mejor que hoy en diciembre de 2015. S6lo 2% no tuvo opinion al
respecto.

22.- Pensando en expectativas para el primer aino del proximo Gobierno, 9.9% cree que lo
mas probable es que se profundicen los problemas econdmicos actuales, 18.8% que
continuen los problemas econdmicos actuales, 61.4% que comiencen a resolverse
lentamente y 4% que se resuelvan rapidamente. S6lo 5.9% no tuvo opinién al respecto.

23.- Dos de los problemas que vienen afectando al sector se han mantenido: el impacto de
la menor demanda brasileia (afecta a 17.9% de las empresas, muy parecido a los niveles
observados durante los ultimos dos afios) y el atraso cambiario (66.3% cree que el sector no
es competitivo al tipo de cambio actual, con una brecha del 32.5% con relacion al tipo de
cambio considerado competitivo, valores similares a los de la medicion anterior).
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24.- Y otros dos problemas han reducido su magnitud: los problemas vinculados a las
restricciones a las importaciones (bajaron los porcentajes de empresas afectadas
negativamente por las DJAl o con problemas para abastecerse de insumos) y los problemas
con la cadena de pagos (se redujo el porcentaje de empresas que recibid mas cheques sin
fondos).

25.- De todos modos, las cuestiones financieras de las empresas metalurgicas contindan
generado complicaciones, ya que el 60.4% observo un alargamiento de sus plazos de cobro.
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La microeconomia de las empresas frends

Evolucidon de la produccion

Evolucion de la produccién en comparaciéon con un afio atras
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La microeconomia de las empresas frends

Evolucidon de la produccion

Impacto comparado de ultimas recesiones
Porcentaje de empresas con menor produccion que un afio atras
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La microeconomia de las empresas frends

Evolucion del empleo

Evolucidon del empleo en comparacion con un afo atras
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Evolucion del empleo

Impacto comparado de ultimas recesiones
Porcentaje de empresas con menor empleo que un afo atras
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La microeconomia de las empresas frends

Evolucion de la rentabilidad

Evolucion de larentabilidad en comparacién con un afio atras
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Utilizacién promedio de capacidad instalada (%)

La microeconomia de las empresas
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La microeconomia de las empresas frends

Evolucidon de la capacidad instalada
Utilizacion promedio de capacidad instalada (%)
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Fuente: Economic Trends con datos propios y de INDEC.
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La microeconomia de las empresas frends

Inversiones

¢, Realiz6 inversiones durante 2014? ¢;Tiene planes de inversion para 20157
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Fuente: Economic Trends. 16
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La microeconomia de las empresas frends

Inversiones
¢ Tiene previsto realizar inversiones?
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Inversiones

¢, Qué tipo de inversiones realizoé durante 20147
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Fuente: Economic Trends.
Nota. Los porcentajes suman mas que el 40.6% que realizo inversiones ya que algunas empresas invirtieron por mas de un motivo.

18



: ’ economic
La microeconomia de las empresas frends

Inversiones

¢, Qué tipo de inversiones tiene previsto realizar durante 20157
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Fuente: Economic Trends.
Nota. Los porcentajes suman mas que el 42.6% que planea inversiones ya que algunas empresas invertiran por mas de un motivo.
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Las expectativas frends

Indice de Confianza Empresaria

indice de Confianza Empresaria - Industriales Metallrgicos
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Indice de Confianza Empresaria

Impacto comparado de ultimas recesiones
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Las expectativas frends

Indice de Confianza Empresaria
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Indice de Confianza Empresaria

Datos desagregados - Porcentajes de respuestas por pregunta
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Las expectativas frends

Expectativas de crecimiento

¢ Considera Ud. que la economia crecera mas o menos que el afio previo?

durante 2014 durante 2015
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Las expectativas frends

Expectativas de inflacion
¢, Considera Ud que la inflacion sera mayor o menor?

durante 2014 durante 2015
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Las expectativas frends

Percepcion sobre el riesgo de crisis econdémica

¢ Como ve Ud. las perspectivas econdmicas en general?
¢Considera que la economia argentina se esta acercando a una nueva crisis,
o0 que hablar de crisis le parece una exageracion?
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La economia hasta final de mandato

¢, Como cree Ud que llegara la economia al final de mandato de este Gobierno, en diciembre de 2015?
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Fuentre: Economic Trends.
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La economia durante el primer afio del proximo Gobierno

¢, Qué cree Ud que puede ocurrir,con mayor probabilidad,
durante el primer afio del préximo gobierno, a partir de diciembre de 20157
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Fuentre: Economic Trends.
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Expectativas de produccion, empleo y rentabilidad

Expectativas 2015 (produccion y rentabilidad) y para diciembre 2015 (empleo)
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Opinion sobre gestion y politica industrial frends

La gestion econdmica del Gobierno Nacional

Evaluacion de la gestion economica del Gobierno Nacional
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Opinion sobre gestion y politica industrial frends

La politica industrial del Gobierno Nacional

Evaluacion de la politica industrial del Gobierno Nacional
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Opinion sobre gestion y politica industrial frends

La politica industrial del Gobierno Provincial

Evaluacion de la politica industrial del Gobierno Provincial
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Opinidn sobre gestion y politica industrial

La politica impositiva provincial

¢Estd de acuerdo con latasa vial, porque permite financiar obras viales necesarias
para la Provincia, o estan en desacuerdo con latasavial, porque las obras viales
deberian ser financiadas con rentas generales de la Provincia?
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Fuente: Economic Trends.
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Los problemas que afectan al sector rends

Menor demanda brasilena

¢, Su empresa se havisto afectada negativamente, directa o indirectamente, por la
menor demanda brasilena?
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Fuente: Economic Trends. 34
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Los problemas que afectan al sector rends

Deterioro de la cadena de pagos

¢, Como describiria la situacion actual de la cadena de pagos?
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Fuente: Economic Trends.
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Deterioro de la cadena de pagos

¢, Como han evolucionado, en general, los plazos de cobro de su empresa
durante los ultimos 3 meses?
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Fuente: Economic Trends.
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Restricciones a las importaciones

¢ Su empresa hatenido dificultades para conseguir insumos?
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Los problemas que afectan al sector rends

Restricciones a las importaciones

¢ Su empresa se havisto afectada negativamente, directa o indirectamente,
por las dificultades de aprobacion de las Declaraciones Juradas Anticipadas de Importacion?
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Opiniones sobre la competitividad cambiaria metalurgica

¢.Cree que laindustria metallirgica es competitiva al tipo de cambio actual?
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Los problemas que afectan al sector rends

Opiniones sobre la competitividad cambiaria metalurgica

Tipo de cambio de mercado vs tipo de cambio considerado competitivo
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Informacidén de contexto: Atraso cambiario contra Brasil
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Impacto de la devaluacion de enero

¢, Como impacto la devaluacion de enero sobre larentabilidad de su empresa?
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Fuentre: Economic Trends.
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Ficha Técnica

Proyecto: Observatorio de la Actividad Metalurgica de Cordoba.
Disefio, ejecucion, supervision y analisis: Economic Trends S.A.
Universo: Padron de empresas bajo convenio UOM en la Provincia de Cordoba.

Unidad de analisis: Empresas registradas bajo convenio UOM en la Provincia de
Cordoba.

Unidad de relevamiento: Informante calificado. Entrevistas a propietarios, socios,
directores o gerentes generales de las empresas seleccionadas.

Método de muestreo: Aleatorio simple.

Tamafio de la muestra: 101 empresas.

Error muestral maximo: +/- 9.5% con 95% de confianza.
Técnica: Encuesta telefénica.

Trabajo de campo: 15 al 17 de Diciembre de 2014.
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